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CONFORM REGULAMENTULUI NR.1/2006
AL C.N.V.M.

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobihare
emise de STOFE BUHUSI SA : BVB - RASDAQ

Valorile mobiliare emise de “ STOFE BUHUSI SA, sunt exclusiv actiuni, tiind
emise un numar de 1.985.873, cu valoare nominala de 2,50 lei.

Capitalul social subscris si varsat integral are o valoare de 4.964.682,50 lei.

Actiunile “ Stofe Buhusi “ SA au fost inregistrate la tranzactionare la
14.05.1997 pe piata RASDAQ.

In exercitiul financiar 2011 nu s-au emis noi actiuni $i nu au fost restrictionate

sau retrase de la tranzactionare actiuni ale societatii.
Actiunile emise au fost tranzactionate liber pe piata reglementata. In ultimele

52 de saptamani, valoarea de tranzactionare a fost de 0,6521 lei/actiune. Ultima
tranzactie a fost inregistrata la 17.01.2012 cand a fost inregistrata o valoare de piata

de 0,700 lei/actiune.
Structura sintetica a actionariatului la 31 Decembrie 2011, certificata de catre

“Depozitarul Central ” entitatea care gestioneaza registrul actionarilor este:

Actionari semnificativi Numar de actiuni detinute Cota de participare
Asociatia “ Stofe Buhusi ” _ 1.012.795 51,00 %
SIF “ Moldova * 322.224 16,23 %
Alti actionar1 persoane fizice 650.854 32,77 %

si juridice cu cote de
participare individuale sub 1% |

TOTAL 1.985.873 100,00 %

Situatia sintetica a actiunilor cotate este:

Specificatie Numar actiuni | Cota % Observatii

Actiuni ale actionarului 1.012.795 51,00 | Dobandite conform contract nr.
majoritar BC 33/04.09.2000,vanzator FPS
Restrictie CNVM 14.358 0,72 Actionar SOV INVEST restrictie

B din exercitiile precedente
Actiuni cotate 958.720 48,28 | Tranzactionabile pe piata

_ _ RASDAQ
1.985.873 100,00
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In perioada de raportare desi au fost operate tranzactii cu actiuni ale Stofe
Buhusi SA, valoarea acestora nu a fost semnificativa $i nu a modificat structura
sinteticd a actionariatului, aceasta fiind identica cu cea existenta la finele anulur 2010.

1. Analiza activitatii societatii comerciale.
1.1. Descrierea activitatii de baza a societatii

“ Stofe Buhusi “ SA isi desfasoara activitatea in sfera productier industriale,
activitatea principald a acesteia fiind producerea de tesaturi din lana pieptanata si din
fire tip 1ana pieptanata, activitate clasificata CAEN la cod 1320.

Societatea a fost infiintatda in anul 1990, prin H.G. nr, 1254 / 1990 ca societate
pe actiuni, in conformitate cu prevederile Legii nr.15/1990, de reorganizare a
unitatilor de stat in regii autonome si societati comerciale.

Societatea a fost inregistrata la Registrul Comertului la data de 29.01.1991 sub
numarul: J04 / 52 / 1991, desfasurandu-si activitatea in conditii de continuitate, in
conformitate cu prevederile legale specifice si ale documentelor sale constitutive.

[n perioada de analizi nu au fost operate modificari in structura societatii.

Obiectul de activitate a fost extins si in domeniul cercetarii si dezvoltarii si permite
unititii valorificarea potentialului intelectual al resursei sale umane, societatea avand
angajati specialisti cu specializari si calificari postuniversitare, cu experienta
acumulata in programe de cercetare-dezvoltare.

1.2. Evaluarea activitatii societati
1.2.1. Elemente de evaluare generala lei
Indicator Realizari | Realizari | Realizari | Realizari | Realizar
2007 2008 2009 2010 2011

Cifra de afaceri 5.352.296 | 6.515.403 | 3.483.851 | 4.658.225| 4.420.290
Venituri din 7.598.243 | 4.332.868 | 4.232.940 | 4.507.030 | 3.122.650
exploatare -
Cheltuieli din 7.574.993 | 3.707.012 | 4.090.932 | 4.215.251 | 3.108.578
exploatare
Venituri financiare 136.519 32.475 17.503 501.180 | 1.289.413
Cheltuieli financiare 59.297 408.002 112.801 800.715| 1.286.232
Rezultatul activitatii 23:250 625.856 142.008 291.779 14.072
de exploatare
Rezultatul 77.222 | -375.526 -95.298 | -209.535 3.181
act.financiare _ .
Rezultatul exercitiului 100.472 250.329 46.710 82.244 17.253
- profit ) o
Rezultatul exercitiului -
- pierdere _ i
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Impozit pe profit Pierdere | Pierdere | Pierdere 9.258 | Pierdere
fiscala de | fiscala de | fiscala de fiscala de
recuperat | recuperat | recuperat. recuperat

Impozit
minim
7333 lei

Rezultatul net 100.472 250.329 39.3717 72.986 17.253

Valoarea exportului 1.086.988 734.173 495.492 584.607 | 609.608

Pondere export in CA 20,31% 11,27% 14,20% 12,55% 14,18%

Lichiditate curenta 13,74 2871 = 3,59 3.56 3.60

Lichiditate imediata 1,37 0,53 0,49 0,85 1,16

1.2.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii

Principalele produse realizate de societate sunt:

- lana sortata si spalata avand ca sursa lana bruta tunsa de pe ot;

- fire din lana si tip lana, in sistem cardat i1 pieptanat, respectiv 100 % lana, 100 %
fibre chimice sau in amestec (fibre naturale si fibre chimice) in diferite procente s
fineti, in functie de cerintele de calitate impuse de beneficiar sau de caracteristicile
tesaturilor, in cazul consumulut propriu;

- tesaturi din lana si tip lana, pe baza consumului firelor realizate in unitate, fiind
destinate confectiilor de dama si barbatesti (rochii, costume, pardesie, paltoane),
paturi, stofa pentru mobila, articole tehnice, intr-o gama larga de desimi s1 fineti,
desene, culori si grade de finisare.

Productia de tesaturi este destinata pietei interne si exportului. La export tesaturile
sunt livrate clientilor din piata Europei, pentru care sunt realizate exclusiv pe baza de
contracte si comenzi. La intern produsele sunt destinate firmelor de confectii g1 celor
de comert cu amanuntul.

Sunt valorificate parte din produsele reziduale $i din capacitatile de productie
pentru realizarea de lucrari si prestarea de servicii diverse, specifice industrier de
tesaturi, catre terti clienti care solicita prelucrarea materiilor lor prime si
semifabricatelor prin filare, tesere sau finisarea productiel lor.

Constructiile industriale sau administrative devenite disponibile prin reorganizarea
activitatii proprii sunt valorificate prin inchiriere, valorificand astfel cat mai eficient
facilitatile pe care le oferea platforma industriala a unitatii, asigurand chiriasilor si
serviciile functionale necesare.

Ponderea produselor si serviciilor in cifra de afacert:
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Specificatie Realiziri | Realiziri | Realiziri | Realizari Realiziri
2007 2008 2009 2010 2011
*lei *lei *lei *lei *lei
**pondere | **pondere | **pondere | **pondere **pondere
Produse finite ( tesaturi) | 3.601.652 | 4.230.357 | 1.666.610 1.883.275 | 1.914.634
67,29% 64,93% 47,84% 40,43% 44,72%
Semifabricate (lanuri 23.006 61.868 50.979 4.920
Sortate si fire diverse) 0,4% 0,95% 1,46% 0,11%
Produse reziduale 159.546 298.030 14.439 386.303 139.159
_ 2.98% 4.57% 0,41% 8,29% 3,25%
[Lucrari si1 servicil 648.393 629.747 679.329 | 1.178.353 1.626.648
(filare, tesere, finisare, 12,11% 9.66% 19,50% 25,30% 37,99%
Furnizare utilitati terti) _
Venituri din activitatea 96.000 170.000 25.000
de cercetare 1,79% 2,61% 0,72%
Redevente, chirii 549.237 729.991 714.823 547.993 577.914
10,26% 11,20% 20,52% 11,76% 13,50%
Alte activitati 83.151 73.422 86.345 31.650 23.277
1,55% 1.12% 2.48% 0,68% 0,54%
Total productie | 5.160.985 | 6.193.415 | 3.237.525 | 4.032.494 4.281.632
vanduta 96,42% 95,06% 92,93% 86,57% 96,86%
Venituri din subv. de 497981 127.360
expl. aferente c.a. 10,69% 2,88%
Marfuri (tesaturi prin 191.311 321.989 246.326 1.27. 750 11.298
Magazine proprii) 3,58% 4,94% 7,07% 2,74% 0,26%
Subventii pt.export ’ 0 0| 0 0 0
Cifra de afaceri 5.352.296 | 6.515.403 | 3.483.851 | 4.658.225| 4.420.290
100,00% | 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00%

Veniturile din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri provin din
parteneriatul pe care societatea l-a realizat in exercitiul 2011, in calitatea sa de
coordonator sau partener in programul EUREKA privind proiectele : C-170 G-
CAD/2009 (2009-2011) pentru realizarea de tesaturi 3D ; C-171 MADETEXTIL
(2009-2011) pentru realizarea de tesaturi textile si C-174 FUNTEXIL (2009-2011)

pentru realizarea de tesaturi multifunctionale tratate cu argint .

La proiectele

mentionate participa ca parteneri sau colaboratori : Institutul de Cercetare- Dezvoltare
pentru Tesaturi si Pielarie Bucuresti, Universitatea Aurel Vlaicu Arad, Universitatea
Tehnica Gh. Asachi Iasi, Casa Vili Bucuresti, FIRI Vigonia Bucuresti, SC Magnum

SX SRL Bucuresti .

1.2.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico- materiala

Materiile prime se aprovizioneaza, in majoritate din import. Din tara sunt
asigurati auxiliarii chimici si serviciile functionale, energie electrica $1 gaze naturale.
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Activitatea societatii nu depinde de un singur furnizor, iar lipsa furnizorilor
autohtoni pentru materiile prime genereaza un nivel relativ scazut al risculur generat
de variatiile cursurilor de schimb ale valutelor.

1.2.4. Evaluarea activitatii de vanzare

Pe ambele destinatii — piata externa si interna — exista o concurenta puternica
din partea producatorilor din China, Coreea de Sud si India care, oferind produse
foarte ieftine sunt preferati, chiar daca unele din produsele lor sunt de calitate
indoielnica.

Ponderile livrarilor, pe segmentul de piata al societdtii a scazut considerabil,
atat la export cat si la intern si exista tendinta sa scada si in perioadele urmatoare,
incadrandu-se in evolutia generala specifica industriei textile romanesti, cuprinsa de
criza financiara mondiala.

Activitatea societitii nu depinde de un singur client la nici un produs din
portofoliu.

1.2.5. Evaluarea aspectelor legate de angajati / personalul societatii
comerciale.

Unitatea isi desfasoara activitatea de productie utilizand personal calificat s
specializat pentru fiecare loc de munca, potrivit atributiilor profesionale Sl
caracteristicilor tehnologice. Personalul angajat are calificarile necesare, certificate de
unitatile abilitate ale Minsiterului Educatiei, avand dupa caz, avizele speciale de lucru
(avize medicale pentru lucrul in mediu sau cu substante nocive, avize si autorizatil
[SCIR, etc.)

Ponderea este detinuta de salariatii calificati in industria textila (filatori,
tesatori, finisori, laboranti, controlori tehnici de calitate), pentru serviciile
adiminstrative si auxiliare avand angajati calificati corespunzator, a caror pondere
insa nu are valori semnificative.

Evolutia numarului mediu de salariati .

indicatori 2007 2008 12009 2010 2011
*numar *numar *numar *numar *numar
**pondere | **pondere | “*pondere **pondere **pondere
Muncitori 139 141 82 54 53
82,18% | 8494%|  8542% 81,82% 81,54%
Maistri 8 i 8 7 f
2,30% 4,22% 8,34% 10,61% 10,77%
TESA (inclusiv 27 e 6 5 5
Inginert 15,52% 10,84% 6,24% 7,57% 7,69%
Specialisti) | | .

TOTAL 174 166 96 66 65
100,00% 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00%
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Angajatii societdtii sunt organizati sindical, formatiunea sindicala fiind
infiintata inca din 1990.

Raporturile de munca, sunt amiabile, intre angajati $i patronat neexistand
situatii conflictuale, aspectele divergente fiind solutionate prin negociere. Nu au fost
inregistrate incidente spontane de intrerupere a activitatii sau greve datorate
nemultumirii angajatilor fata de tratamentul profesional sau social aplicat de
angajator.

1.2.6 Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza asupra
mediulul inconjurator.

Activitatea societatii este autorizata de catre entitatile de mediu competente,
avand intocmite toate documentatiile referitoare la bilantul de mediu nivel 0 si nivel 1.

Activitatea de mediu nu genereaza situatii de risc pentru mediu, societatea
avand functionala o instalatie de epurare a apelor, care asigura protectia necesara a
raului Bistrita la deversarea apelor reziduale. Activitatea nu este generatoare de
reziduuri poluante sau noxe in aer, sol sau apa.

Societatea nu este implicata in litigii de mediu §i nu se preconizeaza incalcarsi
ale legislatiei specifice, activitatea de mediu fiind monitorizata de angajat specializat
in protectia mediulus.

1.2.7. Evaluarea activitatii de cercetare-dezvoltare.

Veniturile din studii si cercetari provin din parteneriatul pe care
societatea l-a realizat in exercitiul 2011, in calitatea sa de coordonator sau partener in
programul EUREKA privind proiectele : C-170 G-CAD/2009 (2009-2011) pentru
realizarea de tesaturi 3D ; C-171 MADETEXTIL (2009-2011) C-174 FUNTEXIL
(2009-2011) pentru realizarea de tesaturi multifunctionale tratate cu argint . La
proiectele mentionate participa ca parteneri sau colaboratori : Institutul de Cercetare-
Dezvoltare pentru Tesaturi si Pielarie Bucuresti, Universitatea Aurel Vlaicu Arad,
Universitatea Tehnica Gh. Asachi lasi, Casa Vili Bucuresti, FIRI Vigonia Bucuresti,
SC Magnum SX SRL Bucuresti .

1.2.8. Evaluarea activitatii privind managementul riscului

Avand in vedere lipsa ofertei autohtone pentru materiile prime $i concurenta
produselor din China, Coreea de Sud, India suntem expusi permanent riscului de pret,
resimtindu-se pregnant lipsa unei strategii nationale privind productia de lana si fibre
chimice cat si a unei protectii a productiei nationale de fire si tesaturi fata de
importurile de textile ieftine si de calitate indoielnica.

Societatea practica o politica de evitare, pe cat posibil, a angajarii de credite,
asigurandu-si lichiditatile din activitatea curenta, astfel incat nu este supusa riscului de
credit si riscului ratei dobanzii
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Principala expunere este la riscul valutar, unde managementul unitatit va
dispune masurile necesare de acoperire in conformitate cu prevederile legale s
ofertele serviciilor bancare specifice.

Unitatea isi asigura finantarea activitatii curente direct, selectionandu-si clientil
pe baza bonitatii lor financiare si este evitat astfel riscul de finantare si riscul rater
dobanzii la fluxul de trezorerie.

1.2.9. Evaluarea externa a activitatii societatil.

[n anul 2011 au fost efectuate controale de fond si tematice de catre
reprezentantil Inspectoratului pentru Situatii de Urgenta Bacau, Garda Nationala de
Mediu, Inspectoratul Teritorial de Munca Bacau. Aceste autoritati au verificat sl
evaluat conform competentelor specifice, aspecte privind starea tehnica a
constructiilor, organizarea si destasurarea activitatii de protectie civila, gestionarea $l
controlul PCB, realizarea masurilor de protectie a muncii §l de respectare a legislatiel
-1 domeniul securitatii $i sanatatil in munca si al stabiliri conditiilor de munca.

In documentele de control, s-a consemnatl respectarea de catre societate a
prevederilor legale specifice domeniilor, nefiind dispuse masuri corective sau aplicate
sanctiuni, de nici un fel.

Activitatea economica a unitatil este supusa auditului financiar - contabil,
auditorul intocmind, contorm standardelor, rapoarte periodice de revizuire sau de
audit, dupa caz, fara rezerve. Rapoartele de audit au fost facute publice, la data

emiterii lor, conform regulamentelor CNVM.

Pentru exercitiul 2011 i viitoarele, activitatea S-a desfasurat sub semnul
continuitatii, lucru ce se prefigureaza si pe V1Itor.

In perioada 2004-2005 pentru managementul unitatii prioritara a fost reducerea
oradului de indatorare si lichidarea datoriilor. Se poate constata Cu usurinta ca in
aceasta perioada au tost lichidate toate datoriile bugetare istorice, iar cele curente au
fost achitate la scadenta, cum dealtfel sunt achitate si toate datoriile comerciale.

Rigurozitatea unitatii manifestata atat in legatura cu obligatiile statului cat sl cu
furnizorii sai a dus, in 2011, la consolidarea pozitiei de partener credibil si conditional
pe care societatea a dobandit-o.

Privitor la datoriile pe termen lung ale societatil, acestea reprezinta credite
bancare preluate spre executare de A.V.A.S. Bucuresti si care in luna iunie 2011 s-a
finalizat prin intocmirea actului aditional nr. 2 de prelungire a Conventiei nr. 4059 din
77 05.2007 de dare in plata a unor active din categoria teren-constructii, conventie ce
urmeaza a fi solutionata in anul 2012 printr-o hotarare de guvern care sa stabileasca
trecerea dreptului de proprietate a activelor din domeniul privat al statului §
~dministrarea AVAS in domeniul pu blic al statului si administrarea Consiliului Local

Buhusi, pentru stingerea datoriei totale de 933.600 USD.
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Veniturile din activitatea de baza continua sa fie afectate de diminuarea
volumului de comenzi, atat pe piata interna cat, mai ales, pe piata externa.

2.Activele corporale ale societatii.

Activitatea societatii se desfasoara exclusiv la sediul social declarat, respectiv,
Buhusi, str. Libertatii nr.36
Unitatea nu are sucursale, filiale, agentii sau puncte de lucru organizate pe alte

amplasamente.
In patrimoniul unitatii sunt inregistrate constructii, constructil speciale,

insatlatii tehnice, masini, utilaje si alte active asimilabile utilizate pentru productie, in
conservare, disponibile sau inchiriate, dupa caz.

Defavorizanta este insa vechimea acestora si gradul ridicat de uzura, ultima
actiune de retehnologizare fiind desfasurata in anul 1995 si priveste activitatea sectiel
de finisaj.

Unitatea nu are inregistrate litigii privind dreptul de proprietate si nici nu exista
potentiale probleme legate de aceste drepturi.

3. Piata valorilor mobiliare emise

Unitatea are emise valori mobiliare de tipul actiunilor. Acestea sunt

tranzactionate pe piata BVB — RASDAQ.
In conformitate cu prevederile legale societatea a decis pentru exercitiul 2011,

utilizarea integrala a profitului net pentru acoperirea pierderilor contabile reportate,
astfel incat nu s-au cuvenit, platit sau acumulat dividende in contul actionarilor.
Pentru perioadele viitoare se intentioneaza utilizarea eventualelor rezultate

pozitive pentru acoperirea tuturor pierderilor reportate, dupa care acestea se vor utiliza
pentru retehnologizare.
Nu se intentioneaza achizitionarea de catre societate a propriilor actiuni.
Unitatea nu are filiale si implicit nu exista actiuni emise si detinute de acestea.
Societatea nu a emis obligatiuni sau alte titluri de creanta si nici nu
intentioneaza sa initializeze operatiuni de capital de acest tip.

4. Conducerea societatii.

Conducerea societatii este asigurata la nivel decizional de Consiliul de
Administratie, conform prevederilor legale, prin hotarare a AGA in sedinta din
28.12.2011

4.1. Lista membrilor Consiliului de Administratie.
Nume §i prenume CNP Calitate

Campanu Stefan 1590825043524 Presedinte CA-Director General-
ing.textilist

Costin Gheorghe 1460203043525 Membru CA- economist
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Udreanu Mihaela-Dorina | 2621115040040 Membru CA- ing.textilist
Reprezentant al actionarului

Semnificativ SIF “Moldova’-

4.2 Prezentarea membrilor Consiliului de Administratie.

D-1 STEFAN CAMPANU, este absolvent al Institutului Politehnic lasi,
Facultatea de Tehnologia si Chimia Textilelor, specialitatea inginer in tehnologia
firelor si tesaturilor. Experienta profesionala este dobandita la Stofe Buhusi, unde
incepand cu 1990 a detinut functii de conducere la nivel departamental sau general.
Detine in proprietate un numar de 1050 actiuni, reprezentand 0,05% din totalul

actiunilor tranzactionabile

D-1 COSTIN GHEORGHE este absolvent al Universitatii *“Alexandru loan
Cuza” lasi, specializarea contabilitate si informatica de gestiune. Experienta
profesionala este dobandita la Stofe Buhusi, unde a detinut diverse functii: sef
serviciu financiar-preturi, sef serviciu contabilitate si director economic. Detine in
proprietate un numar de 1050 actiuni, reprezentand 0,05% din totalul actiunilor

tranzactionabile.

D-na MIHAELA-DORINA UDREANU, este absolventa a Institutului
Politehnic Iasi, Facultatea de Tehnologia si Chimia Textilelor, specialitatea inginer 1n
tehnologia tesaturilor. Experienta profesionala este dobandita la “Proletarul “Bacau.
Incepand cu 1992 este analist investitii financiare la SIF “ Moldova”. Nu detine in
proprietate actiuni la Stofe Buhusi SA, aceasta reprezentand interesele actionarului
semnificativ SIF “ Moldova™.

Nu exista persoane afiliate.

Membrii Consiliului de Administratie nu au fost antrenati in litigit sau
proceduri administrative referitoare la activitatea in cadrul societatii $1 nici nu exista
aspecte care sa restrictioneze capacitatea acestora de a-si exercita atributiile

profesionale in folosul societatii.
5. Situatia financiar — contabila.

Analiza comparata a indicatorilor economico-financiari reflectati prin bilant,
contul de profit si pierdere si cash-flow, permit obtinerea uniel imagini fidele a
performantelor obtinute in conditii de continuitate.

Situatiile financiare ale Stofe Buhusi SA, sunt intocmite in conformitate cu
Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE s$1 cu Standardele

Internationale de Contabilitate.
Incepand cu exercitiul 2010 societatea a aplicat OMF nr. 3055/2009, care

asigura permanenta metodelor si comparabilitatea informatiilor.
[n baza art. 5, alin.(1) din OMF 3055/2009, situatiile financiare ale societatis
sunt auditate, potrivit legii de catre S.C. AUDIT EXPERT CONSULT SRL,

identificata prin autorizatia CAFR 860/2008, cu sediul in lasi, str. Armeana, nr. 2 si
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2A, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J22/1126/2001, CIF : RO14333170,
reprezentata de auditor financiar ec. Axinte Verginia.

5.1.Analiza comparata a principalilor indicatori bilantieri

Indicatori Rezultate Rezultate Rezultate Rezultate | Rezultate
2007 2008 2009 2010 2011

Imobilizari 0 0 487
necorporale
Imobilizari 10.118.482 | 12.803.474 | 12.284.131| 11.970.466 | 11.829.591
corporale N
Active 10.118.482 | 12.803.474 | 12.284.131 | 11.970.466 | 11.830.078
imobilizate
Stocurti 11.227.206 | 10.743.927 | 10.477.521 0.523.653 | 8.586.200
Creante 908.898 868.790 794 .810 966.145 756.275
Inv.financiare TS 0 0 0 0 0
(Casa s1 cont 330.845 1.146.715 845.898 | 2.040.811 3.303.654
bancar
Active circulante 12.466.949 | 12.759.432 | 12.118.229 | 12.530.609 | 12.646.129
Cheltuieli in 0 0 0 0 0
avans *
Datori1i cu 907.215 3.668.351 3.377.012| 3.525.211 3.520.365
scadenta <lan -
Active circulante 11.559.735 9.091.081 8.741.217 | 8.995.060| 9.151.393
nete / Datorii
curente nete
Active / Datorii 21.678.217 | 21.894.555| 21.025.348 | 20.965.526 | 20.981.471
curente '
Datori1 cu 172.813 [138.821 126.000 126.000 126.000
scadenta >1an _ -
Prov.risc si 0 0 0 0 0
cheltuieli
Venituri in avans 0 0 0 10.338 0
Capital social 4.964.683 4.964.683 4.964.683 | 4.964.683 | 4.964.683
Prime de capital 0 0 0 0 0
Rezerve din 5.664.822 5.664.822 5.161.410| 3.387.346| 3.386.057
reevaluare B
Rezerve - total 22.788.408 | 22.800.924 | 22.803.260 | 24.715.297 | 24.716.584
Rezultatul -12.007.956 | -11.912.508 | -12.067.046 : -
reportat 12.290.862 | 12.229.106
Rezultatul curent 100.472 250.329 39.377 72.986 17.253
Capitaluri proprii 21.505.404 | 21.755.734 | 20.899.348 | 20.839.526 | 20.855.471
Patrimoniu public 0 0 0 0 0
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Total capitaluri

Z1.

505.404

21.755.734

20.899.348

20.839.526

20.855.471

In 2011 se poate constata o activitate in conditii de normalitate, cu reducerea
semnificativa a riscului de lichiditate, care permite evaluarea corecta a marimii
proceselor economice ale unitatii din activitatea de explotare.

5.2. Analiza comparata a contului de profit si pierdere.

Indicator Rezultate | Rezultate | Rezultate | Rezultate | Rezultate
2007 2008 2009 2010 2011
Venituri din exploatare 7.598.243 | 4.332.868 | 4.232.940 | 4.507.030 | 3.122.650
Cheltuieli din 7.574993 | 3.707.012 | 4.090.932| 4.215.251 | 3.108.578
exploatare |
Rezultat act. exploatare
- profit 23.250 625.856 142.008 291.779 14.072
- pierdere
Venituri financiare [36.518 32475 17.503 591.180 | 1.289.413
Cheltuiel financiare 59.297 408.002 112.801 800.715| 1.286.232
Rezultatul financiar
— profit 77.221 - - - 3.18]1
- pierdere - 375.527 95.298 | 209.535 -
Rezultatul curent
— profit 100.472 250.329 46.710 82.244 17.253
- pierdere
Venituri extraordinare 0 0 0 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0 0 0 0
Rezultatul extraordinar 0 0 0 0 0
Venituri totale 7.734.762 | 4.365.343 | 4.250.443 | 5.098.210| 4.412.063
Cheltuieli totale 7.634.290 | 4.115.014| 4.203.733 | 5.015.966 | 4.394.810
Rezultatul brut
— profit 100.472 250.329 46.710 82.244 17.253
- pierdere
Impozit pe profit Pierdere Pierdere Pierdere 9.258 | Pierdere
fiscala de fiscala de fiscala de fiscala de
recuperat recuperat recuperat recuperat
15.691.507 | 14.851.218 | 156.465. [11.685
Impozit
minim
- 7.333 lel.
Rezultatul net
- profit 100.472 250.329 39.377 72.986 17.253
- pierdere
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Reducerea semnificativa a vanzarilor nete, este datorata ofensivei produselor similare
asiatice, atat pe piata interna cat s1 pe piata externa.
Pentru veniturile nete realizate, cheltuielile angajate s-au situat in limite
normale, asigurandu-se un profit, proportional cu productia realizata.
Activitatea societatii s-a desfasurat conform programului prevazut in B.V.C., In
conditii de continuitate, acesta urmand a fi aplicat in aceleasi conditii si in exercitiile

viitoare.

5.3. Analiza comparata a fluxurilor de trezorerie

Specificatie Realizari | Realizari | Realizari | Realizari | Realizari
2007 2008 2009 2010 2011
Fluxuri de trez. din
exploatare
Incasari de la clienti 5.531.730| 7.456.780 | 4.310.621 4.378.522 | 4.768.527
Plati catre furnizori si 5.541.976 | 6.162.121 | 4.447.085| 3.215.815| 3.604.808
angajat
Dobanzi platite 33.995 22.044 1.676 1.611
Impozit pe profit platit 0 0 4.583 9.200 6.113
Incasari din asigurari 0 0 0 0
calamitati
Trez.neta exploatare -1 1.272.615| -142.723 | 1.151.896 | 1.157.607
2.004.201

Fluxuri de trez. din
investitii
Plati pt.achizitie actiuni 0 0 0 0
Plati pt.imob.corporale 67.021 437.186 144.205 0 17.802
Incasari din vazare 2.322.599 - 5.228 22.382 18.800
imob.corporale
Dobanzi incasate 646 7171 6.381 29.524 104.239
Dividende incasate 0 0
Trez.neta din investitii | 2.231.872 -436.451 | -132.596 51.906 105.236
Fluxuri de trez. act.
finantare
Incasari imprumuturt 0 0 0 0
TL
Plata leasing financiar 17.163 20.330 25.498 8.889
Dividende platite 0 0 0 0
Trez.neta din act. -17.163 -20.330 -25.498 -8.889
finantare
Cresterea neta a trez. si 170.508 815.870 | -300.817 1.194.913 | 1.262.842
echivalente trezorerie
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Trezorerie echivalente 160.337 330.845 | 1.146.715 845.898 | 2.040.811

trezorerie la inceputul
anului

Trezorerie echivalente 330.845 | 1.146.715| 845.898| 2.040.811 | 3.303.653

trezorerie la sfarsitul
anuluil

————

Privitor la fluxurile de numerar se observa ca s-a asigurat la finele fiecarei
perioade un disponibil de cont, care sa permita interventii rapide in situatii de criza.

Pentru perioada urmatoare conducerea societatii va aplica politici manageriale
care sa asigure o evolutie favorabila a tuturor segmenteleor functionale ale societatii,
prin asigurarea cu comenzi, aprovizionarea operativa, intretinerea curenta a utilajelor
si instalatiilor, reducerea cheltuielilor, a consumurilor specifice s1 o consolidare a
rentabilitatii procesului de productie.

Director General, Director Economic,
Ing. Stefa mpanu
T T
—— :::rﬂ ,J' B A, )
il
L. . ¥




